
▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัแข็งค่าแรง 0.8% แตะระดบัสูงที่สุดในรอบ 2 เดือนที่ 

99.9 ในขณะที่ราคาทองค าร่วงแรงไปแตะระดับ 3,268 ดอลลารส์หรัฐต่อ

ออนซ ์หลงัจากเฟดคงดอกเบ้ียที่ 4.25-4.50% ตามคาด พรอ้มส่งสญัญาณยงั

ไม่ตดัสินใจลดดอกเบ้ียในการประชุมครั้งหนา้ในเดือนกนัยายน แมมี้มติไม่เอก

ฉันท ์โดยสมาชิกเฟด 2 รายท่ีลงมติใหล้ดดอกเบ้ีย 25bps คือ มิเชล โบวแ์มน และ

คริสโตเฟอร ์วอลเลอร ์ซ่ึงเป็นครั้งแรกตั้งแต่ปี 1993 ท่ีมีสมาชิกลงมติไม่เห็นดว้ย

มากกวา่ 1 คน ทั้งน้ี ในแถลงการณข์องเฟดมีมุมมองท่ีเปล่ียนไปต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ 

จากเดิมท่ีมองว่ายงัคงขยายตัว เป็นมองว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ ทรงตัวในช่วงค ร่ึงแรก

ของปีน้ี ในขณะท่ีอตัราว่างงานยงัคงต า่ ตลาดแรงงานยงัคงแข็งแกร่ง และเงินเฟ้อยงั

เพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย 

▪ พาวเวลลร์ะบุว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง แมเ้ผชิญความไม่แน่นอน 

และย ้าว่านโยบายการเงินปัจจุบนัเหมาะสมแลว้ และส าหรบัสมาชิกเฟดท่ีลดมติไม่

เห็นดว้ยเป็นการแสดงความคิดเห็น ดา้นตลาดแรงงาน พาวเวลล์ระบุว่ายงัไม่เห็น

ความอ่อนแอลง แมค้วามเส่ียงเพ่ิมขึ้ น จากความตอ้งการแรงงานท่ีลดลง อย่างไรก็

ตาม คาดการณเ์งินเฟ้อในระยะยาวยงัคงเป็นไปตามเป้าหมาย แต่ยงัคงมีความเส่ียงท่ี

ผลของเงินเฟ้อบางส่วนจะคงอยูย่าวนาน ทั้งน้ี หลงัพาวเวลลแ์ถลงตลาดมองโอกาส

การลดดอกเบ้ียของเฟดในเดือนกนัยายนลดลงจาก 64% เป็น 40% แต่ยงัคง

คาดการณเ์ฟดลดดอกเบ้ียอย่างนอ้ย 1 ครั้งในปีน้ี 

▪ ดา้นตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมาดีกว่าคาด เป็นอีกปัจจยัหนุนค่าเงินดอลลาร์

สหรฐั โดยจีดีพีสหรฐัฯ ในไตรมาสที่ 2 ขยายตวั 3.0% annualized QoQ มากกว่า

คาดการณท่ี์ 2.6% จาก -0.5% ในไตรมาสท่ี 1 เน่ืองจากการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคท่ี

ขยายตวั 1.4% มากกวา่ไตรมาสแรกของปีท่ี 0.5% แมจ้ะนอ้ยกวา่คาดการณท่ี์ 1.5%

อีกทั้งยงัมีแรงหนุนจากการน าเขา้ท่ีลดลง 30.3% จากท่ีขยายตวั 37.9% ในไตรมาส

ท่ี 1 ในขณะท่ีการส่งออกหดตวั -1.8% ดา้นเงินเฟ้อพ้ืนฐานในไตรมาสท่ี 2 ชะลอลง

Macro update

ปัจจยัขับเคล่ือนตลาด: ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าแรง หลงัจากเฟดคงดอกเบ้ียตามคาด 

พรอ้มส่งสัญญาณยังไม่ตัดสินใจลดดอกเบ้ียในการประชุมครั้งหน้า ในขณะท่ี จีดีพี

สหรฐัฯ ดีกว่าคาด ทรมัป์ประกาศเก็บภาษีน าเขา้ 25% กบัอินเดีย และลดภาษีเกาหลี

ใตเ้ป็น 15% จีดีพียุโรปขยายตวัดีกวา่คาด ธนาคารกลางแคนาดาคงดอกเบ้ียตามคาด

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: การประชุมบีโอเจ, ดัชนีพีเอ็มไอจีน, เงินเฟ้อ PCE สหรฐัฯ, ดุล

บญัชีเดินสะพดัไทย (พฤ.) เงินเฟ้อยูโรโซน, การจา้งงานนอกภาคเกษตรและดชันี ISM

การผลิตสหรฐัฯ (ศ.)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดอ่อนค่าท่ี 32.72 แนวรบั 32.60 แนวตา้น 32.90

31 กรกฎาคม 2568

เฟดคงดอกเบ้ียตามคาด และจดีีพีสหรฐัฯ ดีกว่าคาด



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ เป็น 2.5%QoQ จาก 3.5%QoQ มากกว่าคาดการณท่ี์ 2.3%QoQ  นอกจากน้ี เอดีพี

รายงานการจา้งงานในเดือนกรกฎาคมเพ่ิมข้ึน 104,000 ต าแหน่ง มากกว่า

คาดการณท่ี์ 76,000 ต าแหน่ง จากท่ี -23,000 ต าแหน่งในเดือนก่อนหนา้

▪ ทรมัป์ประกาศจะเก็บภาษีน าเขา้ 25% กับอินเดียพรอ้มค่าปรบัจากการซ้ือขาย

น ้ามนัและอาวุธกบัรสัเซีย เริ่มวนัที่ 1 สิงหาคมน้ี กดดนัใหค้่าเงินรูเปียอินเดียอ่อน

ค่า แรง และทรมัป์ระบุบรรลุขอ้ตกลงการคา้กบัเกาหลีใต ้โดยจะลดภาษีน าเขา้เป็น 

15% จากเดิมท่ีประกาศไวท่ี้ 25%

▪ ค่าเงินยูโรอ่อนค่า 1.1% เทียบกับดอลลาร์สหรัฐ แม้จีดีพียุโรปขยายตัว 

0.1%QoQ ในไตรมาสที่ 2 ดีกว่าคาดการณ์ท่ี 0.0%QoQ แต่ชะลอลงจาก 

0.6%QoQ ในไตรมาสก่อนหน้า เน่ืองจากจีดีพีเยอรมนีหดตวั -0.1%QoQ ตามคาด 

แมจี้ดีพีฝรัง่เศสจะขยายตวั 0.3%QoQ มากกวา่คาดท่ี 0.1%QoQ 

▪ ธนาคารกลางแคนาดาคงดอกเบ้ีย 2.75% ตามคาด พรอ้มระบุว่าความเส่ียงจาก

สงครามการคา้ผ่อนคลายลงแลว้ ผูว้่าธนาคารกลางแคนาดา ทิฟ แมคเคลม ระบุว่า

เศรษฐกิจแคนาดายงัมีความตา้นทานท่ีดี และเงินเฟ้ออยูใ่กลเ้ป้าหมายท่ี 2% แมจ้ะมี

แรงกดดนับางส่วนท่ีอาจท าใหเ้งินเฟ้อเพ่ิมสูงขึ้ น ทั้งน้ี ธนาคารกลางแคนาดาปฏิเสธ

ท่ีจะคาดการณ์เศรษฐกิจในระยะขา้งหน้าเป็นไตรมาสท่ี 2 ติดต่อกัน โดยระบุว่า

เน่ืองจากความไมแ่น่นอนของนโยบายการคา้ของสหรฐัฯ

▪ ค่าเงินบาทปิดอ่อนค่าเทียบดอลลารส์หรฐั โดยมีเงินทุนไหลเขา้ทั้งตลาดพนัธบตัร

ไทยเล็กนอ้ย และมีเงินทุนไหลออกจากตลาดหุน้ไทย



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 30-Jul-25 29-Jul-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,461.28       44,632.99       -0.4% THOR 30-Jul-25 29-Jul-25

S&P 500 6,362.90         6,370.86         -0.1% O/N 1.74251 1.74236

Treasury Yield 2yr note (%) 3.94                3.87                7 bps 1M 1.74556 1.74556

Treasury Yield 10yr note (%) 4.37                4.32                5 bps 3M 1.74792 1.75068

6M 1.91447 1.91726

European Markets 30-Jul-25 29-Jul-25 Change BIBOR 30-Jul-25 29-Jul-25

Germany (DAX) 24,262            24,217            0.2% 1M 1.79113 1.79088

France (CAC 40) 7,862              7,857              0.1% 3M 1.88612 1.88570

UK (FTSE 100) 9,137              9,136              0% 6M 1.91530 1.91503

Bund Yield 2yr note (%) 1.95                1.94                1 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.71                2.71                0 bps Foreign capital flows 30-Jul-25 29-Jul-25

Thai Bonds (M THB) 67 72

Thai Markets 30-Jul-25 29-Jul-25 Change Thai Stocks (M THB) -265 3,380

SET 1,244.14         1,233.68         0.8%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.30                1.30                0 bps Commodities 30-Jul-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.32                1.33                -1 bps WTI Crude (USD/bbl) 70.0               1.14%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.52                1.52                0 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 71.4               2.05%

Gold (USD/ounce) 3,275.2          -1.55%

FX Markets Morning Daily

Spot 30-Jul-25 29-Jul-25 % Change

USD/THB** 32.72 32.48 32.43 0.18%

EUR/USD 1.144 1.141 1.155 -1.23%

USD/JPY 149.32 149.51 148.46 0.71%

GBP/USD 1.325 1.324 1.335 -0.85%

USD/CNY 7.197 7.197 7.177 0.28%

USD/SGD 1.295 1.297 1.288 0.68%

USD/IDR 16,393 16,393 16,398 -0.03%

USD/MYR 4.257 4.240 4.234 0.13%

USD/PHP 57.59 57.59 57.33 0.45%

USD/KRW 1,390 1,390 1,390 0.05%

USD/NTD 29.70 29.70 29.70 0.02%

AUD/USD 0.6444 0.6434 0.6510 -1.17%

USD/CHF 0.8134 0.8148 0.8060 1.09%

USD/VND 26215 26214 26219 -0.02%

JPY/THB 21.91 21.73 21.84 -0.53%

EUR/THB 37.42 37.05 37.44 -1.06%

GBP/THB 43.36 43.00 43.29 -0.68%

CNY/THB 4.55 4.51 4.52 -0.11%

Closing rates
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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